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Abstract (Italiano)

L'analisi della prescrizione dei buoni fruttiferi postali costituisce uno dei temi piu dibattuti nel
diritto bancario e finanziario, collocandosi all'incrocio tra la disciplina speciale dei titoli di credito
postali e i principi generali della trasparenza contrattuale. Con I'ordinanza n. 19200 dell'11 giugno
2026, la Prima Sezione Civile della Corte di Cassazione affronta I'annoso nodo dell'eccezione di
prescrizione sollevata da Poste Italiane S.p.a. in relazione a buoni fruttiferi privi dell'indicazione
espressa della data di scadenza sul tergo del modulo cartaceo. Il Supremo Collegio chiarisce come
il meccanismo dell'eterointegrazione ex art. 1339 c.c., fondato sulle prescrizioni dei decreti
ministeriali pubblicati in Gazzetta Ufficiale, operi nel rispetto dei doveri di informazione e buona fede
di cui al D.Lgs. n. 284/1999 e al D.M. 19/12/2000. Il contributo ricostruisce I'evoluzione
giurisprudenziale dalle Sezioni Unite n. 3963/2019 ai recenti approdi del 2026, verificando le
condizioni di opponibilita del termine di prescrizione decennale ex art. 2935 c.c. ed escludendo
automatismi decadenziali a danno del risparmiatore ignaro.

Abstract (English)

The analysis of the statute of limitations governing postal savings bonds represents a crucial topic in
Italian banking and financial law, operating at the intersection of credit instrument regulations and
contractual transparency standards. In Order No. 19200 of June 11, 2026, the First Civil Section of
the Supreme Court of Cassation addresses the statute of limitations defense raised by Poste
Italiane S.p.a. regarding postal bonds lacking an explicit maturity date on the physical certificate.
The Court clarifies how statutory integration under Article 1339 of the Italian Civil Code interacts
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with disclosure duties under Legislative Decree No. 284/1999 while evaluating the ten-year
limitation period under Article 2935 of the Civil Code.

Punti Chiave dell'Analisi

« Titoli di legittimazione ed eterointegrazione: | buoni fruttiferi postali sono titoli di
legittimazione ex art. 2002 c.c. integrati ex lege ex art. 1339 c.c. dai Decreti Ministeriali.

« Irrilevanza dell'omessa indicazione a tergo: La mancata indicazione della scadenza sul titolo
cartaceo o I'omessa consegna del foglio informativo non impediscono il decorso della
prescrizione decennale ex art. 2935 c.c.

» Inapplicabilita della sospensione ex art. 2941 n. 8 c.c.: L'ignoranza del risparmiatore sul
termine di rimborso costituisce un ostacolo di mero fatto che non sospende la prescrizione in
assenza di dolo.

« Inesistenza di tutelabilita risarcitoria per la perdita del credito: La mancata consegna del
foglio informativo non attribuisce al sottoscrittore il diritto al risarcimento del danno pari al
controvalore del buono prescritto.

Principio di Diritto / Massima Redazionale

In tema di buoni fruttiferi postali a termine, 'omessa indicazione della data di scadenza sul modulo
cartaceo non esclude la determinabilita del termine, che si ricava ex art. 1339 c.c. dalla normativa
di fonte ministeriale pubblicata in Gazzetta Ufficiale. Conseguentemente, la mancata consegna del
foglio informativo analitico non impedisce la decorrenza della prescrizione decennale ex art. 2935
c.c., né determina l'insorgere di una pretesa risarcitoria parametrata al controvalore del titolo

prescritto.
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01. Introduzione: la pronuncia Cass. Civ. n.
19200/2026

La disciplina della prescrizione dei buoni fruttiferi postali torna al centro dell'attenzione dottrinale e
giurisprudenziale a seguito del deposito della fondamentale ordinanza della Corte di Cassazione,
Sezione Prima Civile, 11 giugno 2026, n. 19200". La pronuncia interviene su un nodo di estrema
rilevanza pratica e sociale, originato dall'eccezione di prescrizione decennale sollevata da Poste
Italiane S.p.a. nei confronti dei risparmiatori che presentano all'incasso titoli cartacei sprovvisti della
formale indicazione del termine di scadenza sul modulo stampato. La questione controversa ruota
attorno alla possibilita di considerare I'ignoranza del sottoscrittore sulla data di rimborso come un
ostacolo di fatto idoneo a differire il dies a quo della prescrizione o, viceversa, se la pubblicazione dei
decreti ministeriali in Gazzetta Ufficiale operi come meccanismo di eterointegrazione automatica del

regolamento negoziale ex art. 1339 c.c.

Il Supremo Collegio, confermando l'orientamento gia espresso nelle recenti pronunce del medesimo
anno, riafferma il carattere vincolante delle disposizioni di fonte ministeriale e la natura di documenti di
legittimazione dei buoni postali ex art. 2002 c.c. La decisione fissa un principio di rigida certezza dei
rapporti giuridici, escludendo che l'omessa consegna del foglio informativo analitico possa bloccare la

decorrenza del termine prescrizionale o fondare azioni risarcitorie equivalenti al valore dei titoli estinti.

02. La natura giuridica dei buoni fruttiferi postali e

I'eterointegrazione ex art. 1339 c.c.

2.1 — Qualificazione dei BFP tra titoli di credito e documenti di
legittimazione

Per comprendere I'architettura della decisione n. 19200/2026 occorre muovere dalla qualificazione
dogmatica dei buoni fruttiferi postali. Diversamente dai titoli di credito in senso stretto (quali cambiali o

assegni), caratterizzati dai requisiti di letteralita ed astrattezza, i buoni postali costituiscono meri

documenti o titoli di legittimazione ai sensi dell'art. 2002 c.c. Tale natura comporta che il documento
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cartaceo consegnato al risparmiatore non racchiude in via esclusiva ed esaustiva la disciplina della
prestazione dovuta dall'emittente.

La giurisprudenza di legittimita ha da tempo chiarito come i diritti e gli obblighi derivanti dalla
sottoscrizione del buono trovino la propria fonte primaria nell'ordinamento generale e nelle norme
regolamentari che disciplinano ciascuna serie di emissione. L'emissione dei titoli da parte della Cassa
Depositi e Prestiti S.p.a. e il loro collocamento ad opera di Poste Italiane S.p.a. si collocano all'interno
di un quadro normativo speciale, storicamente retto dal Testo Unico approvato con D.P.R. 29 marzo
1973, n. 156 e successivamente riformato dal D.Lgs. 30 luglio 1999, n. 284.

Ne consegue che il titolo cartaceo funge soltanto da veicolo identificativo del diritto alla restituzione del
capitale e alla liquidazione degli interessi, mentre il contenuto del rapporto negoziale rimane integrato

dalla normativa di settore pubblicata nei decreti del Ministero dell'lEconomia e delle Finanze.

2.2 — La portata del meccanismo di eterointegrazione sui moduli cartacei

Il meccanismo attraverso il quale le disposizioni ministeriali penetrano all'interno del contratto di
sottoscrizione € rappresentato dall'art. 1339 c.c., relativo all'inserzione automatica di clausole. La
norma stabilisce che le clausole, i prezzi di beni o di servizi imposti dalla legge sono di diritto inseriti

nel contratto, anche in sostituzione delle clausole difformi apposte dalle parti.

Nel campo dei buoni fruttiferi postali, I'operativita dell'art. 1339 c.c. implica che i decreti ministeriali
pubblicati nella Gazzetta Ufficiale determinano in modo vincolante il tasso di rendimento, la durata
dell'investimento e la data di scadenza del titolo, a prescindere dal fatto che tali elementi siano stati

integralmente riportati a tergo del modulo cartaceo?.

L'emittente non gode di autonomia negoziale individuale nel conformare il contenuto del singolo buono
al momento dello sportello, poiché le condizioni economiche sono predeterminate in via generale per
ciascuna serie contrassegnata da una specifica lettera identificativa (ad esempio serie AA, Q, P/Q o
W).

La pubblicazione del decreto nella Gazzetta Ufficiale soddisfa la presunzione legale di conoscibilita del
regolamento contrattuale, ponendo a carico del sottoscrittore un onere di diligenza nella consultazione

delle fonti normative pubblicate.
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2.3 — La giurisprudenza costituzionale e di legittimita sul regime dei

tassi e delle scadenze

La tenuta costituzionale del sistema di eterointegrazione dei buoni postali & stata vagliata a piu riprese
dal giudice delle leggi. La Corte Costituzionale ha evidenziato che la predeterminazione eteronoma
delle condizioni dei buoni risponde a superiori esigenze di interesse pubblico connesse alla gestione

del risparmio postale e al finanziamento degli investimenti pubblici.

In particolare, la Suprema Corte ha costantemente affermato che la variazione dei tassi di interesse o
della durata del vincolo disposta con decreto ministeriale prevale sulle indicazioni originariamente
stampate sui moduli, salvo il limite dell'affidamento legittimo maturato per i titoli emessi prima del

riordino operato nel 1999.

03. Il regime di prescrizione del diritto al rimborso e

la decorrenza ex art. 2935 c.c.

3.1 — Il dies a quo della prescrizione decennale nei titoli sprovvisti di

scadenza espressa

Il punto centrale della controversia risolta dall'ordinanza n. 19200/2026 riguarda la decorrenza del
termine di prescrizione dei buoni fruttiferi postali. Ai sensi dell'art. 8 del D.M. 19 dicembre 2000, i
diritti dei titolari alla restituzione del capitale e al pagamento degli interessi si prescrivono a favore

dell'emittente decorsi dieci anni dalla data di scadenza del titolo.

Nei casi in cui il buono reca a tergo soltanto la dicitura sintetica «buono a termine» senza specificare
I'anno solare di scadenza, sorge il problema dell'individuazione del dies a quo ex art. 2935 c.c., a

norma del quale la prescrizione comincia a decorrere dal giorno in cui il diritto pud essere fatto valere®.

La Corte di Cassazione ribadisce che l'impossibilita di far valere il diritto alla quale I'art. 2935 c.c.
attribuisce efficacia impeditiva della prescrizione € soltanto quella che deriva da cause giuridiche (quali
la pendenza di una condizione sospensiva o di un termine non ancora scaduto) e non ricomprende gli
ostacoli di mero fatto o l'ignoranza soggettiva del titolare circa I'esistenza o la scadenza del proprio

credito.
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3.2 — Ignoranza incolpevole del titolare ed esegesi dell'art. 2941 n. 8 c.c.

| risparmiatori spesso eccepiscono che la mancata consegna del Foglio Informativo Analitico o
I'assenza del timbro recante la data di rimborso impediscono la conoscenza della scadenza,
configurando un'ignoranza incolpevole. La Suprema Corte respinge tale argomentazione sulla base di

un'esegesi rigorosa dell'art. 2941 n. 8 c.c.

Tale disposizione prevede la sospensione del corso della prescrizione tra il debitore che ha
dolosamente occultato I'esistenza del debito e il creditore, fino a quando il dolo non sia stato scoperto.
La Cassazione chiarisce che la norma richiede un comportamento attivo ed intenzionalmente
ingannatorio del debitore, non potendo trovare applicazione di fronte a condotte meramente omissive

o colpose dell'intermediario, quali l'incompleta compilazione del modulo cartaceo®.

04. L'evoluzione del quadro giurisprudenziale dalle
Sezioni Unite del 2019 al 2026

4.1 — Il valore fondante delle Sezioni Unite n. 3963/2019 sulla tutela

dell'affidamento

L'interpretazione delle norme in materia di BFP richiede una costante ricognizione del perimetro
tracciato dalle Sezioni Unite con la celebre sentenza 11 febbraio 2019, n. 3963°. In quell'occasione le
Sezioni Unite stabilirono che, nel caso in cui l'ufficio postale abbia utilizzato un modulo cartaceo
appartenente ad una serie precedente apportando a tergo timbri correttivi parziali o incompleti, prevale
il testo letterale stampato sul titolo relativamente ai tassi spettanti per l'ultimo decennio di vita del

buono.

Le Sezioni Unite motivarono tale conclusione affermando che I'affidamento del risparmiatore sul testo
consegnatogli all'atto della sottoscrizione merita tutela quando la difformita deriva da una condotta
diretta dell'operatore di sportello che ha ingenerato la convinzione di un diverso rendimento

contrattuale.

Tuttavia, come precisato dalla successiva giurisprudenza di legittimita, la portata del principio espresso

dalle Sezioni Unite nel 2019 riguarda esclusivamente la determinazione del saggio degli interessi e
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non si estende al differimento della prescrizione o alla mancata indicazione della data di scadenza del
titolo.

Il regime prescrizionale rimane ancorato al fatto oggettivo dell'estinzione del diritto decorsi dieci anni

dalla scadenza della serie stabilita dal decreto ministeriale.

4.2 — | recenti arresti della Prima e Terza Sezione Civile tra il 2021 e il
2026

Negli ultimi anni la Corte di Cassazione ha progressivamente consolidato |'orientamento rigorista in
tema di decorrenza della prescrizione. Tra il 2021 e il 2025 le Sezioni Terza e Prima hanno ribadito la
natura meramente ricognitiva del foglio informativo e la vincolativita della pubblicazione in Gazzetta
Ufficiale®.

Nel corso del primo semestre del 2026, la Prima Sezione Civile ha affinato ulteriormente la dogmatica

del settore con le decisioni n. 3686, n. 5384 e n. 5578 del 2026, culminate nell'ordinanza n.
19200/2026 oggetto di esame.

Pronuncia / . s L

Autorita Oggetto di Causa Principio di Diritto Affermato
Cass. Sez. Un. n. Timbri correttivi tassi Prevalenza del testo letterale a tergo per l'ultimo
3963/2019 a tergo decennio a tutela dell'affidamento incolpevole.
Cass. Sez. Lav. n. Decorrenza ex art. Gli impedimenti di fatto o l'ignoranza soggettiva non
14193/2021 2935 c.c. sospendono il corso della prescrizione.
Cass. Sez. I n. Foglio informativo L'omessa consegna ha funzione ricognitiva e non
5384/2026 analitico blocca la decorrenza della prescrizione.
Cass. Sez. I n. Buoni privi di Eterointegrazione ex art. 1339 c.c. vincolante;
19200/2026 scadenza espressa inesistenza di azione risarcitoria per perdita del credito.

4.3 — Il confronto sistematico con le dinamiche del credito bancario e la

compensazione

Il rigore applicato dalla Cassazione in materia di titoli postali si inserisce in un quadro sistematico piu

ampio volto a garantire la stabilizzazione dei crediti aziendali e bancari. Analogamente a quanto
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stabilito per le dinamiche di estinzione dell'obbligazione bancaria e le contestazioni di saldo, la
certezza del dies a quo risponde all'esigenza di evitare pretese tardive che destabilizzerebbero la

gestione dei fondi di riserva.

Sotto questo profilo, la giurisprudenza della Prima Sezione dimostra una spiccata coerenza logica,
rinvenibile anche in materia di accertamento dei crediti e compensazione, laddove la stabilita dei
rapporti giuridici prevale sull'inerzia prolungata del titolare del diritto. Si veda a tal proposito
I'orientamento di legittimita in materia di compensazione e dinamiche del credito bancario (Cass. n.
20707/2026).

05. L'analisi della ratio decidendi di Cass. Civ. n.
19200/2026

5.1 — Il caso concreto e I'eccezione di prescrizione opposta da Poste

Italiane

La controversia sfociata nell'ordinanza n. 19200/2026 trae origine dall'iniziativa giudiziale assunta da

una risparmiatrice che aveva sottoscritto nel giugno del 2001 tre buoni fruttiferi postali cartacei recanti
la dicitura generica «buono fruttifero postale a termine». Nel febbraio 2020, presentatisi presso I'ufficio
postale per riscuotere il capitale e gli interessi maturati, I'emittente opponeva l'intervenuta prescrizione

decennale del diritto al rimborso.

Sia il Giudice di Pace di L'Aquila sia il Tribunale in sede di appello accoglievano la domanda del
risparmiatore. Il giudice di merito riteneva infatti che, in assenza del timbro indicante la data esatta di
scadenza e a fronte della mancata dimostrazione della consegna del foglio informativo analitico, fosse

impossibile per il cittadino calcolare il dies a quo della prescrizione.

Poste Italiane S.p.a. proponeva ricorso per cassazione, denunciando la violazione dei D.M. 19
dicembre 2000 e 6 ottobre 2004, degli artt. 1339 e 2002 c.c., ed evidenziando che i buoni postali sono

titoli di legittimazione la cui durata ¢ fissata in via generale dai decreti pubblicati in Gazzetta Ufficiale.
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5.2 — Il bilanciamento tra pubblicita solenne in G.U. e trasparenza verso

il risparmiatore

La Suprema Corte accoglie integralmente il ricorso di Poste Italiane S.p.a., cassando la sentenza
impugnata e decidendo la causa nel merito con il rigetto della domanda del risparmiatore. La ratio
decidendi dell'ordinanza n. 19200/2026 fa perno sul bilanciamento tra il principio della pubblicita

solenne mediante Gazzetta Ufficiale e le regole della trasparenza contrattuale.

La Corte osserva che gli obblighi informativi introdotti dalla normativa di settore succedutasi dal 1999
al 2004 non attengono alla fase genetica di formazione del consenso contrattuale, bensi alla fase
esecutiva del rapporto negoziale. La sottoscrizione del buono presuppone l'accettazione del

programma contrattuale cosi come regolato dal decreto ministeriale istitutivo della serie’.

La pubblicazione del decreto in Gazzetta Ufficiale garantisce la conoscibilita legale della durata
dell'investimento, rendendo superflua la prova della consegna individuale del foglio informativo ai fini

dell'individuazione del dies a quo della prescrizione.

5.3 — Il principio di diritto e gli obiter dicta sulla responsabilita

dell'emittente

Nell'ordinanza in commento la Cassazione inserisce un fondamentale obiter dictum relativo
all'eventuale azione di risarcimento del danno tentata dai risparmiatori a fronte dell'omessa consegna
del foglio informativo. Il Supremo Collegio nega espressamente che l'inadempimento agli obblighi
informativi possa fondare una pretesa risarcitoria volta ad ottenere una somma pari al controvalore del

buono estinto per prescrizione.

La Corte spiega che ammettere un'azione risarcitoria di ammontare equivalente al credito prescritto
significherebbe eludere la disciplina inderogabile della prescrizione e della sospensione di cui all'art.
2941 n. 8 c.c., la quale limita la rilevanza della condotta del debitore alle sole ipotesi di dolo diretto

nell'occultamento del debito®.

06. Impatto pratico, contenzioso seriale e tutele per i
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risparmiatori

6.1 — Gli strumenti di reazione del sottoscrittore di fronte all'eccezione di

prescrizione

L'orientamento espresso con I'ordinanza n. 19200/2026 riduce in modo drastico i margini di vittoria per
i risparmiatori nei giudizi aventi ad oggetto buoni fruttiferi postali prescritti. Per superare I'eccezione di
prescrizione sollevata da Poste Italiane, non & piu sufficiente allegare la mancanza del timbro con la

data di scadenza o la mancata ricezione del foglio informativo.

L'unica difesa astrattamente idonea a paralizzare la prescrizione rimane la prova di atti interruttivi posti
in essere dal titolare prima del compimento del decennio dalla scadenza (quali lettere raccomandate di
diffida o istanze di rimborso), oppure la dimostrazione che I'emittente ha attuato artifici o raggiri dolosi

specificamente diretti ad occultare al sottoscrittore I'esistenza del credito®.

6.2 — Il ruolo dell'Arbitro Bancario Finanziario e della giurisprudenza di

merito

L'esito del contenzioso di merito dovra adeguarsi al dictum della Suprema Corte. Anche i collegi
dell'Arbitro Bancario Finanziario (ABF), che in passato avevano manifestato aperture verso la tutela
del risparmiatore in caso di omissioni informative gravissime, registrano il consolidamento del principio

di eterointegrazione normativa.

Le decisioni di merito che avevano condannato Poste Italiane sul presupposto della violazione della
buona fede negoziale risultano superate dalla chiarificazione della Corte di legittimita, la quale ha

riaffermato la prevalenza della certezza del diritto sull'affidamento soggettivo dell'investitore privato.

07. Conclusioni e prospettive sistematiche

Con l'ordinanza n. 19200 dell'11 giugno 2026, la Corte di Cassazione chiude il cerchio sulla
controversa tematica della prescrizione dei buoni fruttiferi postali. Affermando la natura di titoli di

legittimazione e I'operativita dell'eterointegrazione ex art. 1339 c.c. mediante i decreti ministeriali
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pubblicati in Gazzetta Ufficiale, la Suprema Corte stabilisce un confine chiaro tra gli obblighi di

condotta dell'intermediario e le cause di sospensione o differimento della prescrizione.

La decisione evidenzia che la tutela del risparmio ex art. 47 Cost. non si trasforma in una deroga alle
norme generali in materia di estinzione dei diritti per inerzia del titolare, imponendo ai cittadini
un'attenzione costante nella gestione dei propri titoli cartacei e confermando che l'ignoranza

incolpevole non costituisce un rimedio idoneo a resuscitare crediti gia prescritti.

Fonti Utilizzate

Normativa di riferimento

Art. 1339 c.c. — Inserzione automatica di clausole

Art. 2002 c.c. — Documenti di legittimazione e titoli impropri

Art. 2935 c.c. — Decorrenza della prescrizione

Art. 2941 n. 8 c.c. — Sospensione della prescrizione per doloso occultamento del debito
Art. 2697 c.c. — Onere della prova

D.P.R. 29 marzo 1973, n. 156 — Testo Unico delle disposizioni legislative in materia

postale
D.Lgs. 30 luglio 1999, n. 284 — Riordino della Cassa Depositi e Prestiti

D.M. Ministero del Tesoro 19 dicembre 2000 — Condizioni di emissione dei buoni fruttiferi

postali

D.M. Ministero dell'Economia e delle Finanze 6 ottobre 2004 — Formalita e contratti dei

buoni postali

Art. 47 Cost. — Tutela del risparmio
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giurisprudenziali in materia commerciale e d'impresa.
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